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O PIB aumentou significativamente nos ultimos 70 anos O svstemic

Sistema econdmico

World GDP over the last two millennia “
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Crescimento do sistema econdmico....levou a desiquilibrios ) systemic
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W. Steffen, W. Broadgate, L. Deutsch, O. Gaffney and C. Ludwig (2015), The Trajectory of the Anthropocene: the Great Acceleration, The Anthropocene
Review. http://www.futureearth.org/blog/2015-jan-16/great-acceleration



http://www.futureearth.org/blog/2015-jan-16/great-acceleration

Safe Zone: + 1,5°C

Global Average Temperature 1850 - 2017
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Next pandemic may come from melting glaciers, new data shows




Sentimos cada vez mais as consequéncias sociais e econdmicas desta crise U

“Desde 1980 o numero registado de perdas relacionadas com eventos climaticos
triplicou; as perdas das seguradoras (ajustadas pela inflacGo) por estes eventos
aumentaram de uma media anual de 10 mil milhées para 50 mil milhées de ddlares na
ultima déecada’.

Mark Carney, Governador do Banco de Inglaterra

“Entre 2000 e 2016, as catastrofes relacionadas com o clima verificadas anualmente
a nivel mundial aumentaram 46%, enquanto as perdas economicas resultantes de
fenomenos meteorologicos extremos a nivel mundial aumentaram 86% entre 2007 e
2016 (117 mil milhoes de EUR em 2016)”.

Comissao Europeia (2018). Plano de A¢ao: Financiar um crescimento sustentavel, pagina 3



Consequéncias da inacao...

THE WEEK

Trés anos consecutivos de seca,
Madagascar

2021
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.... Que podem ser cada vez maiores

Previsdes da NASA para stbida do e,
nivel das aguas do mar para 2030 T R
(mid-range scenario)
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Se atemperature aumentar o PIB desce

Swiss Re

Institute

Temperature rise scenario, by mid-century

Well-below 2°C increase 2.0°Cincrease L 2.6°C increase 3.2°C increase
Paris target The likely range of global temperature gains Severe case

Simulating for economic loss impacts from rising temperatures in % GDP, relative to a world yithout climate change (0°C)
World -4.2% -11.0% -13.9% -18.1%
OECD -3.1% -7.6% -8.1% -10.6%
North America -3.1% -6.9% ~71.4% -9.5%
South America -4.1% -10.8% -13.0% -17.0%
Europe -2.8% -1.7% -8.0% -10.5%
Middle East & Africa -4.7% -14.0% -21.5% -27.6%
Asia -5.5% -14.9% -20.4% -26.5%

Advanced Asia -3.3% -9.5% -11.7% -15.4%

ASEAN -4.2% -17.0% -29.0% -37.4%
Oceania -4.3% -11.2% -12.3% -16.3%

Source: https://www.swissre.com/dam/jcr.e73ee7c3-7f83-4c17-a2b8-8ef23a8d3312/swiss-re-institute-expertise-publication-economics-of-climate-change.pdf



https://www.swissre.com/dam/jcr:e73ee7c3-7f83-4c17-a2b8-8ef23a8d3312/swiss-re-institute-expertise-publication-economics-of-climate-change.pdf

Mais de 50% do PIB mundial depende da natureza

Systemic

https://www.weforum.org/press/2020/01/half-of-world-s-gdp-moderately-or-highly-dependent-on-

nature-says-new-report/
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https://www.weforum.org/press/2020/01/half-of-world-s-gdp-moderately-or-highly-dependent-on-nature-says-new-report/

BCE afirmou que Portugal é dos paises europeus com maior risco climatico

Chart 1
‘ Physical risks to firms in Europe stemming from climate change mainly arise from
e _ ati floods, wildfires, heat stress or water stress
... O peSo reialtivo
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.climateriskfinancialstability202107~87822fae81.en.pdf



Clima como fonte de risco financeiro O svystemic

Network for Greening the Financial System
First comprehensive report

A call for action
Climate change

as a source of financial risk
April 2019

EVALUATING FINANCIAL IMPACT

Climate-related risks and opportunities can impact organizations' financial
performance.

Policy and Legal
Technology
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Resource Efficiency

Energy Source
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——————————— Financial Impact —— o . e o e e

Assets
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iIncome

Balance
Sheet

Liabilities

Expenditures

Statement

Capital

Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)



Ambiente como risco financeiro

Dupla Materialidade

OPPORTUNITY for company, climate and society
if company contributes to
climate mitigation/adaptation

RISK of negative impact on climate
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Existem cenarios futuros para 2050 criados pelos bancos centrais O systemic

NGFS scenarios Framework

ﬁa‘ Disorderly Too little, too late
= =
Disorderly
Divergent
Net Zero
(1.5°0) Delayed
_g transition
S
2
'g Net Zero
2050
(1.5°C)
Current
licies
Orderly £ Hot House
§ L World
Low Physical risks High

Positioning of scenarios is approximate, based on an assessment of
physical and transition risks out to 2100.

https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/



As perdas financeiras serao menores no Orderly Transition O systemic

Projected loan losses per decade in the long-term scenarios

(% of performing exposures in each decade)

Bl 2030

2040

M 2050
0.195%
0.190%
0.185%
0.180%
0.175%
0.170%
0.165%
0.160%
0.155%
0.150%

Orderly Disorderly Hot house world

Sources: Bank submissions and ECB calculations.



Sera o fimdo mundo?

Nao, mas ja esta a ser u mundo
muito diferente



Acordo de Paris para que a temperature nao suba mais de 1,5°C ©Systemic

Nations Unies
Conférence sur les Changements Climatiques 2015

COP21/CMP11

| Paris_-France S
\. { 4 :

UK AR EELULNE LN

Mais de 170 paises acordaram em ser neutros em carbono até ao final do século 21



EU quer ser neutral em carbono ja em 2050

“O combate as alteracoes
climaticas tornou-se a maior
responsabilidade dos nossos
tempos.

E € por isso que na Europa estabelecemos 0 nosso
objetivo: LOIrnarmo-nos o primeiro

continente neutro em carbono ate
2050”

Ursula Gertrud von der Leyen, atual presidente da Comissao
Europeia




Portugal tem a lei do Clima ... neutralidade em 2045 O systemic

Figura 11: Potencial de Reducao de Emissoes de GEE, face

C RNC 2050 a 2005, modelada no Roteiro de Neutralidade Carbénica
relinfertaipisthes 2050
Potenciais de Redugao das emissdes de GEE
para 2050
ENERGIA -96%
INDUSTRIA 72% a -73%
— EDIFICIOS & OUTROS 85% a -86%
TRANSPORTES -98%
AGRICULTURA® -38% a -60%
RESIDUOS -77 a -B0%
TOTAL de -96% a -100%

19



2018 Plano de Acao para financiar um crescimento sustentavel

Sustainable finance

The EU is examining how to integrate sustainability considerations into its financial
policy framework in order to mobilise finance for sustainable growth.

Plano de Acao: Financiar um crescimento sustentavel

Objetivos:

1. reorientar os fluxos de capitais para investimentos sustentaveis, a fim de assegurar um crescimento
sustentavel e inclusivo;

2. gerir os riscos financeiros decorrentes das alteracdes climaticas, do esgotamento dos recursos, da
degradacao do ambiente e das questoes sociais; e ainda

3. promover a transparéncia e a visao a longo prazo nas atividades economicas e financeiras.




Regulamentacao da Uniao Europeia (UE)

2015

-

PARIS2015
COP21-CMP11

Neutralidade
Carbdnica
2050 - 2100

OBJETIV 3S

DE DESENVOLVIMENTO

SUSTENTAVEL
Agenda 2030

Politicas/ Estratégias da UE

Regulacao da UE

2018 Regulamento SFDR

Regulamento de Divulgacao sobre Financas
sustalnable ‘ SUSten_ta}V?'S o

‘. gmwth r « Definicao requisitos para rotular produtos de
| Investimento sustentavel.

2019 * X % _
EU TAXONOMY 5 Taxonomia da UE

g . Classificacdo das atividades econémicas
ambiental e socialmente sustentaveis
(Taxonomia Ambiental e Taxonomia Social)

The European
Green Deal

2021 Diretiva CSRD —Corporate Sustainability

Reporting Directive
S‘ﬁﬂﬂf}fle Diretiva c_le Reporte de Sustentabilidade
S Corporativo
« Obrigatoriedade de reporte de informacoes de
sustentabilidade

EU Renewed




Regulamento do SFDR
E Taxonomia

Implicacoes para o Real Estate



Taxonomia da UE — 6 objetivos ambientais

EU TECHNICAL EXPERT GROUP ON

SUSTAINABLE FINANCE

INJ “('lNl A SUS IJ »\[’LL

kX x
“TAXONOMY X

Technroal Report * .

*
* 3 ' “**

Fonte: Taxonomy — Final Report

A Taxonomia da UE classifica as atividades economicas como ambientalmente
sustentaveis com base em critérios técnicos definidos. Estes, traduzem os
objetivos ambientais e climaticos da Uniao Europeia (UE) e promovem a
transparéncia dos “investimentos verdes”.

Define 6 objetivos ambientais

4. Transicao para a economia
circular, prevengao e
reciclagem de residuos

1. Mitigacao das alteracoes
climaticas

2. Adaptacao as alteragoes 5. Prevencao e controlo da
climaticas poluicao

3. Uso e protegio dos recursos 6. Protecao sustentavel de
hidricos e marinhos ecossistemas saudaveis

" Uma atividade ambientalmente sustentavel:

1. Contribui substancialmente para um ou mais dos 6 objetivos ambientais

2. Nao Pode Causar Danos Significativos (DNSH) a nenhum dos outros objetivos
3.  Cumprir com os Critérios Técnicos de Rastreio (TSC) definidos pela Taxonomia
4. Tem de atender as salvaguardas sociais minimas



https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/200309-sustainable-finance-teg-final-report-taxonomy_en.pdf

O que cada um tem de reportar () svstemic

Alinhamento com a Taxonomia

Companies
% Turnover, %CAPEX

Banks Investors and %OPEX

Green Asset Ratio % assets aligned Cotadas 2025

AL 2023 Todas as grandes

empresas 2026

« Voluntéario para PMEs

« QObrigatorio para PMEs
cotadas a partir de 2027-28




Regulamento SFDR

Evitar o Greenwashing e promover a transparéncia na informacao prestada sobre o “quao verde” um fundo é

Ao nivel da entidade (até 10 Marco 2021) Ao nivel dos produtos (a partir de Janeiro 2023)

Dark Green/
Verde Escuro
Tém objetivo de

sustentabilidade

Politicas sobre a Politica de
integracao dos Remuneragao ~
Riscos de consistente com a Fundos Nao-ESG
- integracao dos Riscos
Sustentabilidade de Sustentabilidade
| A\ 4 \ a AN
Comply ou Explain Artigo 6.°
Aplica-se em todos os casos Aplica-se em todos os casos .
(obrigatorio para grandes Integracao do risco de
entidades) sustentabilidade

A QUEM SE APLICA?

Consultores financeiros e intervenientes no mercado financeiro, tais como:

InstituicOes de
Gestores de Proprietarios Sociedades de Fundos de crédito que
ativos de ativos Investimento pensoes proporcionam gestao
de carteiras

i i

Artigo 8.° Artigo 9.°

Aplicam-se requisitos adicionais

Companhias

Entre outros
de seguros



Regulamento SFDR — PAI, indicadores do Real Estate

Fundos Imobiliarios
2 indicadores ambientais obrigatoérios

Indicadores apliciveis aos investimentos em ativos imobilidrios

Indicador negativo de sustentabilidade

Metrica

Impacto [ano n]

Impacto [ano
n-1]

Explicacio

Medidas adotadas,
medidas
planeadas e metas
para o proximo
periodo de

referéncia

17. Exposicio a combustiveis fosseis
através de ativos imobilidrios

Combustiveis fosseis

Quota-parte dos investimentos em ativos
imobilidrios  envolvidos na  extracio,
armazenamento, transporte ou producio de
combustiveis fosseis

Exposicio a ativos imobiliirios
ineficientes do ponto de vista
energetico

Eficiéncia energética |18.

Quota-parte dos investimentos em ativos
imobilidrios ineficientes do ponto de vista
energetico

26



Regulamento SFDR — PAI, indicadores do Real Estate

Fundos Imobiliarios

5 indicadores ambientais adicionais

Emissdes de pases com efeito de estufa

15. Emissoes de GEE

Emissdes de GEE de categoria 1 geradas por ativos
imobilidrios

Emissdes de GEE de categoria 2 geradas por ativos
imobilidrios

Emissdes de GEE de categoria 3 geradas por ativos
imobilidrios

Emissdes totais de GEE peradas por ativos
imobilidrios

Consumo de energia

19. Intensidade de consumo de enerpia

Consumo de energia em GWh dos ativos
imobilidrios detidos, por metro quadrado

Residuos

20. Produgio de residuos durante a atividade

Quota-parte de ativos imobilidrios nio equipados
com instalagbes de triagem de residuos e nio
abrangidos por contratos de recuperagio ou
reciclagem de residuos

Consumo de recursos

21. Consumo de matérias-primas para novas construcdes e prandes obras de renovacio

Quota-parte de matérias-primas para construcio
(a exceciio de materiais recuperados, reciclados e
de origem biologica), em comparacio com o peso
total dos materiais de edificacio utilizados em
novas construgdes e prandes obras de renovacio

Biodiversidade

22. Artificializacio dos solos

Quota-parte de superficie sem wvepetacio
(superficies sem vegetaciio ao nivel do solo, em
coberturas, terragos e paredes), em comparagio
com a superficie total dos terrenos de todos os
ativos

27



Taxonomia — indicadores de aquisicao (alinhamento) O svystemic

Codigo das Atividades Economicas (CAE) Eleqgiveis

L68 — Atividades Imobiliarias
Acquisition and ownership of buildings contribution to climate mitigation

Fonte:

Taxonomy Compass |
Taxonomia — Anexo I e |l |
Classificacao Portuguesa das

1. Mo caso das construgoes anteriores a 31 de dezembro de 2020, os edificios dispoem de, pelo menos, um Actividades Econdmicas Rev.3
certificado de desempenho energético (CDE) da classe A. Em altermativa, os edificios situam-se nos primeiros

15 % de edificios do parque imobiliirio nacional ou regional, expressos em percentagem da procura de energia

primdria (PED) operacional e baseados em provas adequadas, comparando, pelo menos, o desempenho do ativo

relevante com o desempenho do parque imobiliirio nacional ou regional construido até 31 de dezembro de

2020 e distinguindo pelo menos entre edificios residenciais e nio residenciais.

2. No caso das construgbes posteriores a 31 de dezembro de 2020, os edificios satisfazem o0s critérios
estabelecidos na secgio 7.1 do presente anexo gque sejam apliciveis no momento da aquisicio.

3. Mo caso das grandes construgdes ndo residenciais (com uma poténcia nominal ((til para sistemas de
aquecimento, sistemas combinados de aquecimento e ventilagio de espagos, sistemas de ar condicionado ou
sistemas combinados de ar condicionado e ventilagio superior a 290 kW), os edificios sio explorados de modo
eficiente por meio da monitorizagio e da avaliacio do desempenho energético (50%).

28


https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/taxonomy-compass
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139&from=EN
https://www.ine.pt/ine_novidades/semin/cae/CAE_REV_3.pdf

Como ultrapassar os desafios?
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Temos de usar dois lados do cérebro ...

ht

Left & Rig

analytical thinking emotional intelligence
numbers | ‘ ' | imagination
language expression
reasoning ‘ 5 . - art awareness
logic ,j intuition
science & math ‘ creativity
R Y

Analitico + Criativo/emotivo



... de qualquer forma, guem nao alinhar ira a faléncia!

Firms ignoring climate crisis will go
bankrupt, says Mark Carney

Bank of England governor warns of financial collapse linked to
climate emergency

Top asset managers oversee $300bn fossil fuel investments
Why are asset managers investing in fossil fuel companies?

™~ _—

S\ -
\ "\‘\)‘\.

’
-~

A Mark Carney, the Bank of England governor, has led efforts to address the dangers global heating poses to the
financial sector. Photograph: Leon Neal/Getty Images
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