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Parte | — Introducao Geral a Economia
Parte Il — Introducao a Macroeconomia
Parte lll —Introducao a Microeconomia

Parte IV — Analise do Mercado Imobiliario e a
importancia para a Economia Nacional
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Economia: uma palavra de origem grega Oikonomos,
que significa:

oikos = “casa” "+ nomos = “lei", "regra”e “costume”.

Assim, etimologicamente a palavra economia pode ser
entendida como as regras utilizadas para a
administracao do lar ou da casa.
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« Economia é uma ciéncia muito importante e
complexa que trata de estudar como se dao
o consumo, producao, acumulagcao, extracao e distri
buicao de bens e servicos na sociedade.

e O termo também tem um sentido “popular” que é
sinonimo de poupang¢a, ou seja, quando se controlam
os gastos evitando desperdicio de dinheiro ou
recursos, pode-se usar a expressao “fazer economia”.
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Nao existe uma resposta Unica para o que é a
economia, existem varias visoes acerca desta ciéncia.
Nao obstante, algumas das definicoes apresentadas
podem fornecer visdes complementares, reforcando
assim a abrangéncia do objeto que a economia estuda.

«De um ponto de vista simplificado, a economia surge
da confrontacdo entre as necessidades ilimitadas face
aos reduzidos recursos existentes, o que se traduz no
conceito de escassez.
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« Ao longo dos séculos, foram se desenvolvendo
teorias econdmicas que por sua vez deram origem
a diferentes escolas de pensamento economico,
muitas vezes antagonicas entre si.

e Essas teorias foram aplicadas no desenvolvimento
das sociedades através das politicas econdmicas
dos Estados, promovendo épocas de prosperidade
e estabilidade, e também crises, recessoes,

guerras e revolucoes.
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e Entre as diversas escolas de pensamento econdmico
podemos citar: Mercantilismo, Fisiocracia,
Liberalismo, Marxismo, Keynesianismo entre muitas
outras.

« Podemos ainda citar grandes nomes do pensamento
economico: Adam Smith, Karl Marx e John Maynard
Keynes sao os mais classicos.
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Adam Smith (1723-1790)
“pai da economia moderna”

A Riqueza das Nagodes (1776)

"Assim, o mercador ou comerciante, movido apenas
pelo seu proprio interesse (self-interest), € levado por
uma “mao invisivel” a promover algo que nunca fez
parte do interesse dele: o bem-estar da sociedade.”
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Alfred Marshall (1842-1924)
Principios de Economia (1890)

“Economia € um estudo da humanidade nas atividades
comuns da vida, ela examina essa parte do individuo e
da acao social que é mais fortemente ligada ao uso dos
requisitos materiais para o bem-estar.”
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e Segundo Paul Samuelson, “a Economia é o estudo de
como as pessoas e a sociedade escolhem o emprego dos
recursos escassos, que podem ter usos alternativos, de
forma a produzir varios bens e a distribui-los para
consumo, agora e no futuro, entre as varias pessoas €
grupos na sociedade.”

« Ja quanto a Lionel Robbins, “a economia é a ciéncia que
estuda o comportamento humano como uma relacao
entre fins e meios escassos que tém usos alternativos.”
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o Apesar dos economistas terem diferentes perspetivas sobre a
relacdo entre o comportamento humano e a utilizacao dos
recursos, € consensual que os recursos sao limitados e as
necessidades por sua vez sao ilimitadas.

« Assim, é a escassez de recursos que faz com que o homem
trabalhe, batalhe e lute para conseguir suprir suas as
necessidades. E nessa busca de suprir suas necessidades o homem
vai evoluindo, aperfeicoando-se, fazendo descobertas,
desenvolvendo tecnologias, criando e inovando.

o Recursos limitados impulsionam assim o desenvolvimento da
humanidade e sao uma das premissas principais para que exista a
Economia como ciéncia tal qual a conhecemos.
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Corresponde a utilizacao mais efetiva de recursos de uma
sociedade para a satisfacao das necessidades da
populacao, e dos agentes econdmicos.

Uma economia esta a funcionar de forma eficiente
guando nao pode aumentar o bem estar econdmico de
um individuo sem diminuir o bem estar de outro
individuo, isto € quando ha eficiéncia: nas trocas
comerciais com mercados eficientes; na producao dos
bens e servicos e no portfolio de bens produzidos
(preferéncias e gostos). Pareto, Vilfredo (1848-1923)

IS

1ess &



Iiw.y'
sl | |

(I

ZA\NN

1. Multiplicidade de necessidades individuais e
coletivas; crescem e multiplicam-se
ilimitadamente(com o desenvolvimento e
globalizacdo).

2.Escassez de bens e de recursos para as satisfazer
(alguns ndao renovaveis).

3.Utilidade de um bem existe se ele satisfizer uma
necessidade. Implica escolhas que temos que
fazer.

4.PressupoOe-se que estas escolhas sao presididas
pela racionalidade econdmica que tem como
principio a obtencao do beneficio maximo com o
minimo de custos (é a nocao de eficiéncia).
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10.

As pessoas defrontam-se com compromissos (“trade-offs”);

O custo de alguma algo é proporcional ao que vocé abdica para obté-la (custo de
oportunidade);

Pessoas racionais pensam de forma marginal;

As pessoas respondem aos incentivos;

O comércio pode ser benéfico para todos;

Os mercados sao geralmente uma boa forma de organizar a atividade econémica;

Os governos podem por vezes melhorar os resultados dos mercados;

O padrao de vida de um pais depende de sua capacidade de produzir bens e
Servigos;

Os precos sobem quando o governo emite mais moeda;

A sociedade defronta-se com compromissos de curto prazo entre inflacao e
desemprego.

Nicholas Gregory Mankiw
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1. As pessoas defrontam-se com compromissos (“trade-offs”):

« Nada é de graca

e Horas de estudo

« Modelo “Guns vs butter”

« Renda— Meio ambiente

« Eficiéncia — Equidade

2. O custo de alguma algo é proporcional ao que vocé abdica para obté-la (custo de
oportunidade):

o Faculdade — Emprego

e Custo de oportunidade

3. Pessoas racionais pensam de forma marginal:

o Alteracdes marginais: pequenos ajustes incrementais a um plano de acao
« Beneficio marginal > Custo marginal

4. As pessoas respondem aos incentivos:

+ Efeito do preco

e Imposto sobre a gasolina

NI

Business & Ee



,_UH:I' .\
(/ \\ J 'sualdade-Equidade-Realidade

)

>

5

Business & ]ik‘Oll?]hl].:llt‘?‘f .?‘(’%lf:{('yl



(1D

|II b ag
sl | |

5. O comércio pode ser benéfico para todos:
« Maior variedade

« Concorréncia / Isolamento
o Especializacdo / Parcerias
o Vantagem comparativa

6. Os mercados sao geralmente uma boa forma de organizar a atividade
econdmica:

« Economia de mercado vs economia centralmente planeada

« Empresas e familias ajustam-se, interesses proprios orientam as decisdes e
precos

« A mao invisivel

7. Os governos podem por vezes melhorar os resultados dos mercados:

e Ineficiéncias de mercados

« Externalidades

« Poder de mercado (de um ator para influenciar os precos)
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Como funciona a economia como um todo (8-10)

8. 0 padrao de vida de um pais depende de sua capacidade de produzir bens
e servigos:

« Diferencas nos padroes de vida entre paises e ao longo do tempo

o Produtividade: quantidade de bens e servicos produzida em uma hora de
trabalho

« Investimento (educacdo, tecnologia, etc)
9. Os prec¢os sobem quando o governo emite mais moeda:
e Inflacao

10. A sociedade defronta-se com compromissos de curto prazo entre inflagcao
e desemprego:

o Curva de Phillips
« Rigidez (os ajustes demoram tempo)
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Duas grandes areas da economia:
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« A Macroeconomia € um ramo das Ciéncias Econdmicas que
estuda a economia num sentido amplo, analisando os
aspetos economicos globais de uma sociedade ou nacao,
desconsiderando as particularidades dos seus membros
(individuos/empresas).

« Ja a Microeconomia, como visto, € uma area de estudo que
aborda o oposto da macroeconomia, pois visa a analisa do
comportamento economico particular e individual, focando
principalmente nos produtores e consumidores dentro de
um mercado especifico.
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KWNOW  YOUR
BRANCHES OF ECONONICS:

= How WELL THEORY DESLRIBES
SCENARIDS (T CONSIOERS

@ HOW L\KELY THOST ScenNrR\0S
ARE TO OCCUR \©N REALITY

Aescrbes well

®
microeconomcs
will never hagpen happens constantly
mo.Croecondmics
\ [
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CONJUNTURA MACROECONOMICA PORTUGUESA

Junho 2021
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Conjuntura Macroecondmica Portuguesa

1. SUMARID EXECUTIVO
PARTE 1DE 2

Ao nivel global, as perspetivas econdmicas melhoraram consideravelmente, embora a ritmos diferentes de
acordo com o nivel de desenvolvimento das diversas economias.

Em Portugal, o primeiro trimestre de 2021 ficou marcado por um segundo confinamento generalizado,
devido ao aumento da incidéncia da pandemia registada em Dezembro de 2020.

O severo confinamento, em contraciclo com a maioria dos restantes paises europeus, refletiu-se desde

logo na evolucao do PIB do primeiro trimestre de 2021, em que Portugal foi o que registou a maior queda (-
3,3%) em cadeia (comparado com o trimestre anterior). A média da Zona Euro foi de -0,6% e na Uniao
Europeia de 0,4%. Numa analise em termos homélogos, a contragao foi de 5,4%, com uma queda na Zona
Euro de 1,8% e na Uniao Europeia de 1,7%.

Portugal conta até a data com uma taxa de vacinagao de cerca de 41% da populacdo com pelo menos uma
dose inoculada (20% com vacinagao completa). Os dados indiciam ja um efeito na mortalidade por covid-19,
pois este indicador tem-se mantido bastante baixo em funcdo do nimero de casos diarios.

As perspetivas otimistas do programa de vacinacao influenciaram positivamente as previsdes de Primavera
da Comissao Europeia, subindo a estimativa de crescimento para 4,2% na UE (em vez de 3,8%). Em

contraciclo e correlacionado com o segundo confinamento, Portugal viu reduzir o crescimento esperado para
3,9% (em vez de 4,1%).
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1. SUMARID EXECUTIVD
PHRTE 2 DE 2

A OCDE no Economic Outlook de Maio de 2021 reviu as suas previsoes para Portugal, tornando-as mais
otimistas de 1,7% para 3,7% em 2021 e em 2022 de 1,9% para 4,9%.

« Dada a dependéncia acrescida que temos do turismo, a recente retirada da lista verde do Reino Unido tera
um impacto negativo na retoma do setor, sobretudo na regiao do Algarve. Em 2019, os Britanicos detinham
a maior quota de dormidas, correspondendo a 9,38 milhoes de turistas.

As estimativas sdo positivas, esperando-se um ano de recuperacao, porém incertezas como a performance
do turismo, a implementacao / atrasos dos apoios do PRR, a continuidade do ritmo de vacinacao, o fim das
moratorias, ou o risco de novas variantes poderao ameacar as expectativas.

» Portugal mantera em 2021 o terceiro maior racio de divida publica da UE, alcangando o nivel maximo no 1°
trimestre. Porém todas as instituicoes apontam para uma reducao da mesma até ao final do ano.

Conjuntura Macroecondmica Portuguesa
[ )

* A taxa desemprego caiu, de 7,3% para 7,1% no 1° trimestre, mas numa analise mensal, de marco para abril
subiu para os 6,9% (de 6,6%).

Em 2019, a carga fiscal aumentou 4,0% em termos nominais, atingindo 74 mil milhoes de euros, o que

¢ win corresponde a 34,8% do PIB (igual ao ano anterior). Excluindo os impostos recebidos pelas Instituicdes da
' Uniao Europeia, Portugal mantém uma carga fiscal inferior a média da UE (34,7%, que compara com 39,4%
Junho para a UE28).
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~ 2.0S NUMEROS DA PANDEMIA NO MUNDO
e COVID-19 - CASDS TOTAIS E MORTES POR MILHAD DE HABITANTE
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- Cumulative confirmed COVID-19 cases per million pe()p]e Cumulative confirmed COVID-19 deaths per million people
o The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing = Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths
o may not be an accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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Share of people who received at least one dose of COVID-19 vaccine

Share of the total population that received at least one vaccine dose. This may not equal the share that are fully
vaccinated if the vaccine requires two doses.
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Fonte: https://ourworldindata.org/. Dados até 6 de Junho de 2021

2. 0S NUMEROS DA PANDEMIA NO MUNDD
= COVID-19 - % DE POPULACAD VACINADA

Share of people vaccinated against COVID-19, Jun 6, 2021

This data is only available for countries which report the breakdown of doses administered by first and second
doses.
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_ 4.ECONOMIA MUNDIAL
coromit RETOMA ECONOMICA, MAS A VELOCIDADES DIFERENTES

As perspetivas econdmicas

©
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% OECD area, unless noted otherwise 9|Obai5 melhoraram
E — w20 2021 2022 consideravelmente, embora a
2 e e N SN W e & - ritmos diferentes nas diversas
© Per cent economias. Com o avanco dos
o= Real GDP growth’ . ~
g World® 33| 27 35 58 44 | 09 44 34 processos de vacinacao, as
c G20? 35 28 31 63 47 04 50 34 economias avancadas retomam
v OECD? 22 16 48 53 38 29 5.1 24 . .
()
o United States 25 22 35 6.9 36 @ -24 74 15 a at',VIdade gra(,jualmente’,
S Euro area 18| 13 67 43 44 | 47 48 29 apoiadas também por estimulos
- Japan 08 00 47 26 20 -0 14 12 fiscais e contrastando com as
e Non-OECD? 43 37 2.3 6.2 49 09 38 42 . t d
3 China 68 6.0 23 85 58 57 59 52 econ.omlas emergen .eS, on ‘e o
= India’ 68 | 40 77 99 82 crescimento se antecipa mais
< i e lmnnl s oall T v lento. De acordo com a OCDE,
3 Unemployment rate* 6.5 54 7.1 65 6.0 69 6.4 5.7 . .
inflation** 17 19 15 27 24 14 31 24 estima-se que o PIB mundial
— Fiscal balance® 32| 31 108 101 860 alcance os niveis de atividade
N w§ World real trade growth' 34 13 85 8.2 58 47 6.4 48 pré-pandémicos com um
ol I
;‘@*gyg;: aumento esperado de 5,8% em
L
' 2021 e de 4,4% em 2022.
Junho Fonte: OCDE - Economic Outllook, Maio 2021 8



9. CRESCIMENTO DO PIB
“reme REVISAO EM ALTA DAS PREVISOES, COM A CEE A OCDE MAIS OTIMISTAS.
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9. CRESCIMENTO DO PIB
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9. CRESCIMENTO DO PIB

Taxa de Crescimento Médio 2020-2022 do PIB
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~ 5.COMPONENTES DO PIB E CONTRIBUTOS PARR D CRESCIMENTD
conowses O OCDE JUSTIFICAM CRESCIMENTO DEVIDO A RETOMA DA PROCURA INTERNA
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~1.5ALDO ORCAMENTAL | |
coreme 50 MELHOR 1,2 p.p. (em % oo pig), MAS CONTINUARA NEGATIVO ATE PELO MENOS 2025
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1. SALDO ORCAMENTAL

Saldo Orcamental, 2021
% PIB
Dados: Previsao CE
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8. DIVIDA PUBLICA

eroms ATINGE 0 SEU MAXIMO NESTE 1° TRIMESTRE, APESAR DA ESPERADA REDUCAOD EM 2021
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8. DIVIDA PUBLICA

I 4

MANTEM-SE COMO A 37 MAIOR DA UE EM 2021, MAS OUTROS PAISES APROXIMAM-SE
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9. TRXA DE DESEMPREGO
DIMINUIU NO 1° TRIMESTRE PARR 7,1%, MAS DE MARCO PARA ABRIL SUBIU PARR 0 6,3%

[MENSRLMENTE]

Taxa de Desemprego

% Populacao Ativa (Mensal)
Dados: Estimativa INE / BdP
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_ O.TAMADEDESEMPREGD |
et EM 2021 A TAXA DE DESEMPREGO FICARA 0,8 ».p. ABAIXO DA MEDIA DA UE

Taxa de Desemprego, 2021
% populacao ativa

Dados: Previsao Comissao Europeia
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SENDO A DE PT R SEGUNDA MENOR TAXR [-0,1%]
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10. INFLACAD
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~11. CONTAS EXTERNAS - BALANCA CORRENTE E DE CAPITAL
NO 1° TRIMESTRE APRESENTOU UM SUPERRVIT DE €181 MILHES, SUPERIOR AO 0O PERIOD0 HOMGLOGO.

Balan¢a Corrente e de Capital
Milhdes de Euros
Dados: Banco de Portugal

Banco de Portugal, Forum para a Competitividade 20
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12. CARGA FISCAL

EM 2019 AUMENTOU 4,0% EM TERMOS NOMINRIS, FIXANDO-SE NOVAMENTE NOS 34,8% DO PIB.
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